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证券代码：601928          证券简称：凤凰传媒          公告编号：临 2012-023 

 

江苏凤凰出版传媒股份有限公司 

关于对公司全资子公司江苏凤凰数字传媒有限公司增资并由其

并购上海慕和网络科技有限公司的公告 

 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 江苏凤凰出版传媒股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）拟对

下属子公司江苏凤凰数字传媒有限公司（以下简称“凤凰数字传媒”）

增资。增资额度为人民币 3.2 亿元。 

 本公司下属子公司凤凰数字传媒拟以 31,040 万元认购上海慕和网络科

技有限公司（以下简称“慕和网络”）新增注册资本（以下简称“本次

增资”或“本次认购增资”），从而持有慕和网络 64%的股权。 

 本次认购增资协议经公司董事会审议通过后生效，无需提交股东大会审

批。 

 本次增资认购股权不构成关联交易行为，不构成《上市公司重大资产重

组管理办法》（以下简称“《重组办法》”）规定的重大资产重组。 

 本次增资认购股权尚需取得上海市发改委、商委以及外管局的相关审批

后方可实现交割。 

 

一、交易概述 

2013 年 8 月 19 日，凤凰数字传媒与慕和网络及自然人吴波、张嵥、周颢（以

下简称“原股东”）签订了《关于上海慕和网络科技有限公司之增资协议》（以下

简称“增资协议”），依据【评估机构】于 2013 年 8 月 18 日出具的关于慕和网络

的《资产评估报告》（【中联评报字[2013]第 618 号】）的评估结果为基准，经交

易各方友好协商，确定凤凰数字传媒以人民币 31,040 万元认购慕和网络新增注
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册资本 355.56 万元，从而持有慕和网络 64%的股权，成为慕和网络的控股股东。 

2013 年 8 月 21 日，本公司召开第二届董事会第六次会议。会议以 10 票赞

成、0 票反对、0 票弃权的投票结果，审议通过了《关于对全资子公司江苏凤凰

数字传媒有限公司进行增资并由其并购上海慕和网络科技有限公司的议案》，同

意凤凰数字传媒以认购慕和网络新增注册资本方式持有慕和网络 64%的股权。 

本次认购增资经公司董事会审议通过后生效，无需提交股东大会审批。本次

认购增资不构成关联交易行为，不构成《重组办法》规定的重大资产重组。 

 

二、 交易对方情况介绍 

本次交易的对方为慕和网络的原股东，具体情况如下： 

姓名 性别 国籍 住所 
最近三年曾担任 

职务 

担任慕和网络 

职务 

吴波 男 中国国籍 

云南省昆明市五华

区瓦仓庄 48 号 11

栋 1 单元 202 号 

上海汉一信息服务 

有限公司  

CEO，2010 年 

首席执行官

CEO 

周颢 男 中国国籍 

上海市闸北区老沪

太路 255 弄 15 号

301 室 

上海赢众信息科技 

有限公司 

CEO，2010 年 

首席产品官

CPO 

张嵥 男 中国国籍 

上海市普陀区中山

北路陆家宅后村 

38 号 

上海晨城数码科技 

有限公司  

总经理，2010 年 

总裁 

 

三、交易标的基本情况 

1、交易标的概况 

公司名称 上海慕和网络科技有限公司 

公司类型 有限责任公司（国内合资） 

住所地 上海市普陀区谈家渡路 28 号 725 室 

法定代表人 吴波 

注册资本 人民币贰佰万元 

实收资本 人民币贰佰万元 

成立日期 2011 年 3 月 

营业执照注册号 310112001054898 

营业执照颁发单位 上海市工商行政管理局普陀分局 
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经营范围 从事网络科技、信息技术、计算机软硬件领域内

的技术开发、技术服务、技术咨询、技术转让、计算

机系统服务，企业形象策划、电脑图文制作、商务咨

询（除经纪），计算机、软件及辅助设备（除计算机

信息系统安全专用产品）、电子产品、数码产品的销

售 

 

2、交易标的股权结构 

于增资协议签署日，慕和网络的股权结构如下表所示： 

股东名称 出资金额（万元） 持股比例 

吴波 68 34% 

张嵥 66 33% 

周颢 66 33% 

共计 200 100% 

 

根据增资协议的约定，在增资协议签订后，增资实施前，慕和网络原股东应

调整股权结构，使其如下表所示： 

股东名称 出资金额（万元） 持股比例 

吴波 200 100% 

共计 200 100% 

 

在凤凰数字传媒实施对慕和网络的增资后，慕和网络的股权结构将如下表所

示： 

股东名称 出资金额（万元） 持股比例 

吴波 200 36% 

凤凰数字传媒 355.5556 64% 

共计 555.5556 100% 

 

原股东已于增资协议中声明，放弃对本次增资的优先认购权。 

 

3、交易标的的审计情况 

经中瑞岳华会计师事务所审计，慕和网络最近一年一期的主要财务指标如

下： 
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单位：人民币万元 

项目 2013 年 5 月 31 日 2012 年 12 月 31 日 

资产总额 7,072.41 4,274.81 

负债总额 2,857.32 2,318.45 

归属于母公司所有者的权益 4,313.74 2,012.98 

外币报表折算差额  -98.66  -56.62 

资产负债率 40.40% 54.24% 

项目 2013 年 1-5 月 2012 年度 

营业收入 6,932.60 6,822.60 

营业利润 2,391.19 623.10 

利润总额 2,388.52 695.06 

净利润 2,300.76 695.06 

中瑞岳华会计师事务所具有从事证券、期货业务资格。 

 

4、评估情况 

本次评估基准日为 2013 年 5 月 31 日。依据中联资产评估集团有限公司于 

2013 年 8 月 18 日出具的关于慕和网络的《资产评估报告》（【中联评报字[2013]

第 618 号】）。 

资产基础法评估结果汇总表如下： 

项     目 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

流动资产 5,736.40 5,736.40 - - 

非流动资产 1,336.01 14,527.64 13,191.63 987.39 

其中：长期股权投资     

投资性房地产     

固定资产 405.30 373.19 -32.11 -7.92 

在建工程     

无形资产 474.73 13,635.32 13,160.59 2,772.23 

开发支出 455.98 519.13 63.15 13.85 

其他非流动资产     

资产总计 7,072.41 20,264.04 13,191.63 186.52 

流动负债 2,857.33 2,857.33 - - 

非流动负债 - - -  

负债总计 2,857.33 2,857.33 - - 

净 资 产（所有者权益） 4,215.08 17,406.71 13,191.63 312.96 

 



5 

 

采用收益法评估，上海慕和网络科技有限公司(模拟整合重组)在评估基准日

2013 年 5 月 31 日的净资产账面值为 4,215.08 万元，评估后的股东全部权益价

值(净资产) 为 48,563.79 万元（大写肆亿捌仟伍佰陆拾叁万柒仟九百元），评估

值比账面值增加 44,348.71 万元，增值率为 1052.14%。 

采用收益法评估结果对慕和网络进行估值的原因如下： 

（1）上海慕和网络科技有限公司(模拟整合重组)是立足于手游行业的公司，

其主要业务内容为软件产品和平台服务等。成本法评估是以资产的成本重置为价

值标准，反映的是资产投入（购建成本）所耗费的社会必要劳动，是从资产构建

角度客观地反映了企业净资产的市场价值的，而这种轻资产的公司，其资质、人

力资本、客户和商业模式才是其价值的来源，这些在成本法评估中是体现不出来

的。 

（2）近期 A 股市场已披露的游戏公司收购案，分别为：北京章趣科技股份

有限公司收购海南动网先锋网络科技有限公司 100%股权的交易、浙报传媒集团

股份有限公司收购杭州边锋网络技术有限公司、上海浩方在线信息技术有限公司

100%股权的交易和成都博瑞传播股份有限公司收购北京漫游谷信息技术有限公

司 70%股权的交易，其 PE 值在 12-22 倍溢价，虽有业内人士认为近期网络游戏

投资有点过热，但也说明了该网络游戏行业市场前景较好，简单以资产购建测算

其价值易造成低估。 

中联资产评估具有从事证券、期货业务资格。 

 

四、增资协议的主要内容及履约安排 

（一）本次增资 

本次交易拟由本公司首先对全资子公司江苏凤凰数字传媒有限公司（以下简

称凤凰数字传媒）进行增资，增资额度为 3.2 亿元（同时承诺对凤凰数字传媒实

施本次交易承担连带付款责任），然后由凤凰数字传媒作为出资主体执行对慕和

网络增资。 

交易各方同意，凤凰数字传媒全额认购慕和网络新增的人民币 355.56 万元

注册资本，从而取得其 64%的股权。 

（二）本次增资的定价 

本次增资中，慕和网络的估值按如下方式进行： 
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慕和网络 2013 年经审计的净利润的预计最低值 4,409 万元*11=4.85 亿元 

基于上述估值，凤凰数字传媒为认购本次增资应向慕和网络支付 31,040 万元

认购价款。 

（三）本次增资的支付步骤 

本次增资价款分四期支付，第一期支付比例为 60%，于交割日后 7 个工作日

内支付；第二期支付比例为 20%，于慕和网络 2013 年度审计报告出具后 7 个工

作日内支付；第三期支付比例为 10%，于慕和网络 2014 年度审计报告出具后 7

个工作日内支付；第四期支付比例为 10%，于第一期认购价款认缴交付所对应的

工商变更登记完成之日后 2年内支付。 

（四）本次增资的用途 

本次增资的全部价款均用于慕和网络间接收购香港公司 IFREE STUDIO 

LIMITED（以下简称“IFREE 香港”）的全部股权。该等收购尚需取得上海市对外

投资的相关主管部门的批准方可实施。 

（五）本次增资的估值调整 

若慕和网络 2013 年经审计的净利润低于 4,409 万元，慕和网络的估值须相应

调整，调整后估值=慕和网络 2013 年度经审计净利润*11。本次增资的交易对价

亦相应调整。 

（六）本次增资的交割 

本次增资的交割应在增资协议规定的所有先决条件全部被满足（或经凤凰数

字传媒书面豁免）后的第 5个工作日或各方另行确定的其他日期进行，但最迟不

应晚于增资协议签署日之后的 120 日。 

（七）本次增资的交割条件 

本次增资的交割取决于多项先决条件，该等条件主要包括： 

1、慕和网络的增资前股权调整已按增资协议约定的方式完成； 

2、慕和网络股东会已通过决议，批准调整董事会架构，将董事会成员调整为

5名，其中自凤凰数字传媒提名的董事候选人中选举产生 4名，批准增资协议及

与增资协议相关的协议/合同的决议及所有内部批准程序； 

3、慕和网络按增资协议修订公司章程，公司章程为凤凰数字传媒所满意并出

具书面同意函后经慕和网络股东会审议通过； 

4、本次增资所有必需的批准都已获得，且均未实质性改变增资协议和章程及
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本次增资的条款、条件或增加任何额外的实质性条款或条件； 

5、慕和网络、原股东及相关方按凤凰数字传媒满意的方式承诺及处理历史上

的系列协议安排； 

6、IFREE 香港已登记为慕和网络间接全资持股的公司； 

7、吴波及核心团队人员均与慕和网络签署了格式和内容令凤凰数字传媒及原

股东一致满意的雇佣协议、保密协议以及不竞争和不引诱协议； 

8、张嵥和周颢均与慕和网络签署了格式和内容令凤凰数字传媒及原股东一致

满意的保密协议以及不竞争和不引诱协议； 

9、各方约定的其他先决条件。 

（八） 业绩目标和补偿 

原股东承诺，慕和网络 2014 年度经审计的净利润不低于 5,291 万元；2015

年度经审计的净利润不低于 6,349 万元。若业绩目标未能实现，现有股东中的张

嵥和周颢有补偿业务，补偿若向凤凰数字传媒进行，补偿金额=（当期业绩目标-

当期实际业绩）*64%；补偿若向 IFREE 香港进行，补偿金额=当期业绩目标-当期

实际业绩。 

（九）生效 

本协议自下述条件成立之日起生效： 

1、本协议经各方签署盖章； 

2、本次增资事项经本公司董事会审议通过。 

 

五、本次交易的目的和对公司的影响 

本次交易是公司进军游戏领域、实现数字化发展战略的重要举措，有利于公

司进一步拓展数字化业务，实现内容的多层次开发和价值的全方位创造，扩大业

务规模，提升公司业绩，强化公司的品牌和影响力。 

本次交易完成后，慕和网络成为公司新增的控股二级子公司。慕和网络目前

不存在对外担保、委托理财等情况。 

 

六、上网公告附件 

（一）审计报告 

（二）评估报告 
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特此公告。 

 

江苏凤凰出版传媒股份有限公司董事会 

                                    二零一三年八月二十一日 

 

 报备文件 

（一）经与会董事签字确认的董事会决议 

（二）交易协议 

（三）法律意见书 

（四）可行性研究报告 

（五）会计师事务所的证券从业资格证书 

（六）评估机构的证券从业资格证书 
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